
引领经济复苏

不像其他大多数同等经济规模的国家，中国在过

去两年成功避免了经济衰退。在2010年，中国即

将替代日本成为全球第二大经济体，各项经济指

标显示，在未来20年中国也将很有可能开始角逐

全球第一大经济体的头衔。中国经济处于全球经

济复苏的前沿，即将引领世界进入恢复期。经历

了2009年的信贷飙升之后，中国经济在2010年应

警惕房地产市场泡沫带来的影响，通过谨慎适度

的货币政策，这些风险能得以控制，确保中国经

济的持续发展。主要经济指标如下：

• 为了缓解全球经济危机的影响，2009年年初中

国政府宣布5790亿美元的振兴经济方案

。2009年中国内地经济增长8.7％，2009年第

四季度增长10.7%。
• 虽然工业生产并未回到全球经济危机前的水平

，2009年第三季度的工业产出仍增长12.4%；
产能过剩已成为钢铁制造以及某些化工行业的

突出问题。

• 2009年12月，中国出口在过去13个月以来首

次实现增长，取代德国成为世界第一大出口国

。虽然全球需求量仍较弱，但中国12月份出口

增长达17.7%，2009年国家出口总值为1.2万亿

美元。
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聚焦中国内地

对企业的影响

Grant Thornton京都天华国际商业问卷调查报告（

IBR）2010 调查了全球36个经济体的超过7400家
私人企业。本报告关注中国内地私人企业对全球

经济危机的经历和态度，以及全球经济危机对其

造成的影响。

本次调查结果显示，中国企业对2010年“乐观

/悲观相差指数”为+60%，较2009年的+30%上升

了30个百分点。这一乐观度高于全球平均水平（

+39%），也大大高于其它经济大国数据，包括美

国（+20%）、英国（+16%）等。（见图表一）

该乐观度恰与国际货币基金组织对中国2010年
GDP增长的预测相符，中国为10%，增幅全球最高

，美国为2.7%，英国为1.3%，而经济同样快速增

长的印度为7.7%。（见图表二）



展望

房地产投资增长预期仍保持强劲，随着12月消费

价格较去年增长1.9%，通货膨胀出现抬头。2010
年政府刺激经济性支出将会回落，与2009年相比

，房地产投资可能增长30%至40%，成为投资增长

的主力。

制造业将继续成为中国经济增长动力。2009年
下半年，制造业恢复良好，新单和产量增加，促

使12月份中国制造业采购经理指数创20个月来的

新高，攀升至56.6%，11月的指数为55.2%。
较长期来看，政府各项措施应足以支撑中国经

济增长，直至全球经济进入2011年全面复苏期。

届时，又将见到中国经济增长率短期内达到两位

数。

然而，其它一些因素可能对经济发展造成一定

阻力。首先，近年来全球经济的快速增长已经不

可能复制。同时，在这一段时期中国也将完成与

全球经济的一体化，加工贸易增速将减缓。

虽然在经济欠发达地区政府支持的投资会提供

重要支撑，但是投资总体将逐渐减缓。基础设施

建设投资可能减速，多个工业领域产能已建设完

毕，也将抑制投资活动。 

成本的不断提高可能导致国外直接投资流入的

减缓，越来越多的公司开始考虑把部分生产从中国

转移到一些成本更低的地区，如越南、印度等国。

人口也将成为影响增长的负面因素，由于中国政府

推行的计划生育政策，大约在下个十年的中期（

2015左右），中国适龄工作人口将开始缩减。

然而，可以肯定的是，中国企业将继续取得发

展，中国在全球经济的地位也将不断增强。随着

中国经济发展对外资依赖减少，来自中国内部的

增长将成为中国经济增长的中心。

徐华 先生
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图表2：2010年GDP增长预测

百分比

中国大陆 10.0

印度 7.7

全球平均数据 3.9

美国 2.7

日本 1.7

德国 1.5

英国 1.3

数据来源：2009国际货币基金组织

图表1：2006-10年企业对未来12个月经济状况预期

企业的乐观 / 悲观相差百分比
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印度 93 97 95 83 84

中国大陆 79 86 78 30 60

德国 41 66 67 -3 38

全球平均数据 39 45 40 -16 24

美国 32 14 22 -34 20

英国 8 43 10 -47 16

俄罗斯 21 57 58 -2 10

日本 -18 -5 -49 -85 -72

数据来源：Grant Thornton京都天华《国际商业问卷调查报告2010》



研发投入预期

• 中国内地企业研发乐观度占全球首位，投入研

发“乐观/悲观相差指数”为+52%，期望研发

活动在2010年继续增加。 

• 如此高的研发投入期望度表示，越来越多的中

国内地企业已意识到研发创新已经成为企业未

来成功持续发展的关键

国际商业问卷调查报告结果

图表3：2010年研发投入预测

计划增加研发投入百分比减去计划减少研发投入百分比

中国大陆 52

印度 34

全球平均数据 25

德国 18

英国 17

美国 14

俄罗斯 7

日本 6

数据来源：Grant Thornton京都天华《国际商业问卷调查报告2010》



收入预期

• 中国大陆收入前景乐观指数虽然尚未回到2008
年高峰（为88%），但从2009年的26%到今年

的56%，增长了30%。
• 中国大陆乐观指数高于全球平均水平以及其他

经济大国的水平，但仍低于乐观指数特别高的

印度（为74%）。

• 全球平均增长稍低，为29%，从11%增至2010
年的40%。

盈利能力预期

• 今年中国内地企业盈利能力预期上升了35个百

分点，从2009年的－6%增至29%。
• 这与全球水平持平。印度，英国和美国企业对

盈利能力都持更加乐观的态度（分别是

65%，38%和36%）。

图表4：2006-10年收入预期

企业乐观/悲观相差百分比：对收入预期表示乐观的百分比减去对收入预期表示悲观的百分比
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数据来源：Grant Thornton京都天华《国际商业问卷调查报告2010》

图表5：2006-10年盈利能力预期

企业乐观/悲观相差百分比：对盈利能力预期表示乐观的百分比减去对盈利能力预期表示悲观的百分比
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限制因素

• 融资成本今年被中国大陆企业视为限制企业扩

张的主要因素，其百分数为42%，要大大高于

进行比较的其他国家和21%的全球平均水平。

• 中国大陆企业担心的第二大限制因素为订单减

少和需求量降低，其百分数为37%，高于28%
的全球平均水平，但要明显低于日本（79%）
和俄罗斯（51%）。

融资

• 中国大陆有五分之二的企业认为贷款人对其支

持或非常支持（占40%）；三分之一（23%）
企业预期融资难度将降低或大大降低。

• 全球来看，有69%的企业认为其贷款人对其支

持或非常支持。

• 日本（4%）和德国（8%）为仅有的两个认为

融资将更难获取的国家；全球平均水平相对较

高，为36%。

图表6：扩张限制因素

评级限制因素为4或5的企业的百分比；等级从1到5，其中1代表不是限制因素，5代表为主要限制因素

融资成本

订单短缺/需求减少

营运资本短缺

长期融资短缺

法规政策限制

具备相应技能的劳动力

中国大陆 美国 英国 德国

俄罗斯 日本 印度 全球平均水平

数据来源：Grant Thornton京都天华《国际商业问卷调查报告2010》
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图表7：在未来12个月贷款人的支持度以及融资可获取难易程度

百分比

中国大陆

印度

美国
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英国

全球平均数据

俄罗斯

德国

贷款人——支持或非常支持

融资——获取难度降低或大大降低

数据来源：Grant Thornton京都天华《国际商业问卷调查报告2010》
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